Spis tresci

WISEOD: . v coms s smns smms FRES SN b aEA: SHRG TR AR SEEH SEE FRES 10 11
Rozdziat 1. Rachunkowo$¢ jako system informacyjny przedsi¢biorstwa ... 15
1.1. Pojecie rachunkowosci ........... ..ot 15
1.2. Zakres rachunkowosSci . . ... ..ot 18
1.3. Funkcje i struktura rachunkowosci .................cooviunin.... 19
1.4. Metody i nadrzedne zasady rachunkowosci ....................... 22
1.5. Regulacje prawne rachunkowosci .. ...t 27
1.6. Pytaniakontrolne . ........ ... ... it 30
Rozdziat2. Konto ksiegowe . ........ ... ... .. .. ... .. .. .. ... 31
2.1. Operacje gospodarcze, ich charakterystyka i podziat ................ 31
2.2. Wplyw operacji gospodarczych na sktadniki bilansu ................ 32
2.3. Funkcjonowanie kont bilansowych ........... ... ... . ... ... 37
2.4. Funkcjonowanie kont wynikowych . ........ .. ... ... .o ool 41
2.5. Zasada podwOjnego zapiSu . .. ...t e 46
2.6. Podzielno$¢itaczeniekont ........... ... .. .. ... ..., 48
2.7. Zestawienie obrotowisald ......... ... ... ... i 53
2.8. Dokumentacja KSig@owa .. ........covviniiinr i 56
29, Plankont ... ... e 58
2.10.Pytania kontrolne . .. ... .. . e 65
Rozdziat 3. Koszty i ich ujecie ewidencyjne . . ..................... . .... 66
3.1, PojeCie KOSZIOW . . oottt e 66
3.2. KlasyikaciarKOSZtOW « ;s uns smus soms smms s smas emms sums smamps swms o 67

3.2.1. Koszty wedlug typow dzialalnosci . ............... ... .. 67

3.2.2. Koszty wedlug odmian dziatalnosei . .............. .. ... .. 68

3.2.3. Koszty w uktadzie rodzajowym ............. ... ... ... ... 69

3.2.4. Koszty w uktadzie funkcjonalnym ......................... 69

3.2.5. Koszty w ukfadzie kalkulacyjnym ......................... 69



6 Spis tresci

3.2.6. Koszty wedlug wewngtrznej struktury . ......... ...t 70
3.2.7. Koszty wedtug przydatnosci na cele decyzyjne i kontrolne . . . . .. 70
3.3. Uktady ewidencyjne KoSztow ...t 71
3.3.1. Ewidencja kosztéw w ukladzie rodzajowym ................. 72
3.3.2. Ewidencja kosztow w ukladzie funkcjonalnym ............... 82
3.3.3. Ewidencja kosztow w ukladzie rodzajowo-funkcjonalnym . . .. .. 91
3.4. Rozliczenia migdzyokresowe KOSZtOW . ....... ... .ot 96
3.5. Pytaniakontrolne . ..ot 102
Rozdziat4. Ustalanie, rozliczanie i podzial wyniku finansowego .......... 103
4.1. Elementy wyniku finansowego . ... 103
4.2. Przychody z dziatalnosci operacyjnej i koszty zwigzane z ich osiagni¢gciem 104
4.3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow . .................covnn. 113
4.4. Pozostale przychody i koszty Operacyjne ..................cooo... 116
4.5. Przychody i koszty finansowe ... 122
4.6. Zyskiistraty nadzwyczajne ...............iiaiiiiiiin 126
4.7. Ustalanie wyniku finansowego . ............oouniionriiinaaaann 130
4.8. Rozliczanie i podziat wyniku finansowego . ......... ... 133
4.9. Pytania kontrolne . .........ovevneiii i 142
Rozdziat5. Sprawozdanie finansowe . ... 143
5.1. Pojecie i cechy jakosciowe sprawozdania finansowego .............. 143
5.2. Aktywaipasywabilansu ... 143
5.2.1. Uklady bilansu ..........ccoooiiiiiiiiiiinien, 154
5.2.2. Wycena poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow ... .. 157
5.3. Rachunek zySKOW i Strat ............coivueiiinniaeannennn 162
5.4. Rachunek przeptywow pienigznych................. ..ot 164
5.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym ................. 169
5.6. Informacjadodatkowa .......... ... i e e 0 172 -
5.7. Sprawozdanie z dziatalnoci jednostki . ........ .. i 173
5.8. Pytania KONrolne . . ........ovennnei it 174
Rozdziat6. Analiza finansowa przedsigbiorstwa ....................... 175
6.1. Istota, rodzaje i uzytkownicy analizy................coooeieeeonn. 175
6.2. Rodzaje analiz sporzadzanych w przedsigbiorstwie ................. 177
6.3. Bazy poréwnan wykorzystywane w analizach ..................... 178
6.4. Zrodta informacji wykorzystywanych w analizie . .................. 180
6.5. Wstepna analiza sprawozdania finansowego . . ..............ooonns 180
6.5.1. Bilansijego wstgpna analiza .................... P 180
6.5.2. Rachunek zyskow i strat oraz jego wstepna analiza . ........... 189
6.5.3. Wstepna analiza rachunku przeptywéw pienigznych ........... 191
6.6. Wskaznikowa analiza sytuacji finansowej . ... 195

6.6.1. Badanie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa .............. 195



Spis tresci 7

6.6.2. Ocena zadluzenia przedsigbiorstwa . ............ ... .t 200
6.6.3. Ocena aktywnos$ci gospodarczej spotek ..................... 204
6.6.4. Analiza rentownosci przedsigbiorstwa . ....... .. ..ol 209
6.6.5. Ocena rynkowej wartosci akcjiikapitatu.................... 212
6.7. Pytania kontrolne . . ...t 213
Rozdziat7. Warto$¢ pieniadza wezasie . ......... ... ... ... ... .. ... 214
7.1. Pojecie strumienia pienigZnego .. ......covvieee i 214
7.2, Warto$C przyszla . ... 216
73, Warto$éobecna ...t e 220
7.4, POJECIETENLY ..ottt 221
7.5. Pytaniakontrolne ... ... ...t 231
7.6, Zadania. .. ..o e 231
Rozdziat8. Krétkoterminowe decyzje finansowe przedsigbiorstwa. ... .. .. 235
8.1. Zarzadzanie zapasami w przedsigbiorstwie~ ......... ... 235
8.1.1. KOSZty ZapasOW . ... ....c.iiiriiniinernnenenneunaennnn 236
8.1.2. Optymalna wielko$¢ zamowienia .. ... 237
8.1.3. Outsourcing funkcji zaopatrzenia . . . ........coverueeennnnnn 240
8.1.4. System Justin Time ..........cooviiuiienienianaaeons 241
8.2. Polityka kredytu kupieckiego ........... ... i 242
8.2.1. Warunki platno$ci . .. ... 243
8.2.2. Terminy $ciggania naleznosei .. ........c.ovenneinnnn. . 244
8.2.3. OPUSLY CENMOWE .. ..o vvitint et aa e eeiaananes 245
82.4. Odsetkikarne ...........coininiiiiniirnereenenennnns 246
8.2.5. Zabezpieczenie ptatnosci kredytu handlowego ............... 247
8.3. Zarzadzanie $rodkami pienigznymi w przedsigbiorstwie ............. 250
8.3.1. Motywy utrzymania wolnej gotowki w przedsigbiorstwie . . . . ... 250
8.3.2. Preliminarz obrotow gotowkowych ........ ... . ... 251
8.3.3. Wspolne zarzadzanie gotowka w grupie kapitatowej — cash pooling 253
8.3.4. Formy lokowania wolnej gotowki w przedsigbiorstwie . ........ 253
8.3.5. Sposoby uzupetnienia niedoboréw gotowki . ............... . 255
8.4. Krotkoterminowe Zrodta finansowania dzialalno$ci operacyjnej ..... .. 256
841 Kredyty .. ..ottt 256
8.4.2. Pozyczki jako zrédto finansowania. . ... 260
8.4.3. Faktoringiforfaiting ........ ... ..., 260
8.4.4. Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych ............... 265
8.4.5. SEKUIYLYZACIA . . oo vt v tiiiiiie e iiia e 267
8.5. Pytaniakontrolne ............. . i 268
Rozdziat9. Rodzaje inwestycjirzeczowych ........................... 269
9.1. POJecie INWESLYCIT « .o vvv vt ettt 270

9.2, InwWestyCje WEWNGLIZNE .. ... vverun vt 272



8 Spis tresci

9.3. Inwestycje ZeWnetrzne . . . ... ..ot 275
9.4. Inwestycje prosteizlozone .............. . ... .. 278
9.5. Ryzyko inwestowania ................c..ouiiiiiiniiinnuinnna... 279
9.5.1. Makroekonomiczne zrodtaryzyka ............ oL, 281
9.5.2. Pojecie otoczenia blizszego .......... ...l 282
9.5.3. Wewnetrzne zrodtaryzyka .......... .. ... ... 283
9.5.4. Rodzaje ryzyka w dziatalnosci inwestycyjnej ................ 284
9.5.5. Rodzaje okreSlefiryzyka . ........... ... ... .. 287
9.5.6. MiararyzyKa 3 . ... oot 288
9.6. Pytaniakontrolne ........... ... i 291
Rozdziat 10, Zrédta finansowania dzialalnosci przedsi¢biorstw .. ...... ... 292
10.1.Kryteria wyboru Zrodet finansowania ............................ 292
10.2. Finansowanie wlasne . .. ........ . ... ... i i, 294
10.2.1. Finansowanie wlasne wewnetrzne . . ....................... 295
10.2.2. Finansowanie wlasne zewnetrzne ......................... 296
10.23. Wycena akcji . ..o o i 297
10.2.4. Dywidendowy model Gordona stalego wzrostu dochodu . . . . ... 300
10.2.5. Koszt kapitalu wlasnego .............. ... ... ... ......... 302
10.2.6. Venture Capital . ........... ... i, 306
10.3.Finansowanieobce. ... ... ... ... . . i 307
10.3.1. Kredyty i pozyczki bankowe ... ........ ... .cccvviuninn... 308
10.3.2. Emisjaobligacji . .. ....ooiii i 310
10.3.3. LeaSing . . . oottt e 312
10.3.4. Poréwnanie zrodet finansowania . ......................... 314
10.4.Kalkulacja WACC ... .. .. i 316
10.5. Przyklady . .. ..o 318
10.6.Pytaniakontrolne . . . ....... ... .. . . 322
10.7.Zadania .. ...t 322
Rozdziat 11. Metody szacowania efektywnoSci inwestyeji ................ 325
11.1. Podziat metod szacowania oplacalnosci inwestycji. ................. 326
11.2. Szacowanie przeplywow pienigznych inwestycji ................... 327
11.2.1. Szacowanie naktaddéw inwestycyjnych ..................... 327
11.2.2. Szacowanie wplywow pienigznych — przeptywy przyrostowe 329
11.2.3. Typy projektow inwestycyjnych .......................... 330
11.3. Metody StatyCzne . ... ... .ot 332
11.3.1. Statyczny rachunek amortyzacji — okres zwrotu PB .......... 332
11.3.2. Rachunek poréwnawczy kosztow . ........................ 334
11.4. Metody dynamiczne szacowania efektywno$ci inwestycji ............ 335
11.4.1. Zalozenia metod NPV, PLLIRR ..............ccuuiuiuon... 337
1342, Bielola MPF | cos coms sumns smmy smms tmas 0088 CHEE Fdke 2 339



Spis tresci 9

11.4.4. Wewngtrzna stopa zwrotu IRR .. .........ooiivninnnen... 343
11.4.5. Poréwnywanie inwestycji i wybdrlepszej ................... 346
11.4.6. Wartos¢ rezydualna inwestycji. . . . . . e 348
11.5. Optymalizacja budzetu kapitatowego .......... e 348
11.6. Metody szacowania efektywnosci inwestycji w warunkach ryzyka . . ... 352
11.6.1. Metoda uwzgl¢dniania ryzyka w stopie dyskontowej — RADRA 353
11.6.2. Metoda uwzgledniania S-ryzyka . ............. ... ... ... 355
11.6.3. Metoda ekwiwalentu pewnosci .. ........c.oovvniiinnen.., 356
11.6.4. Metoda subiektywna . ......... ... .. ..., 358
11.6.5. Analiza wrazliwosci ....... ...t 358
11.6.6. SYITUIACTA: : cmus cmms cums sams s smbs smms sEs sRmss s8ms FmEs 360
11.6.7. Podsumowanie . .. .. ....ouetniintiii i 361
11.7.Pytaniakontrolne . . . ... ... i 362
1182808018 suss coms s smms smps sums cims s smns sMEs 1HES (RS0 SHES sRES 363
Rozdziat 12. System finansowy w gospodarce polskiej. . .................. 366
12.1.Rola i zadania systemu finansowego .. .. ..........vi i, 366
12.2.Podzial rynku finansowego . . ... ... .o 368
12.3.Instytucje systemu finansowego . ..............iiiiiiiiae..., 370
12.3.1. Rola i zadania systemu bankowego . . .. ..........c...ooon... 372
12.3.2. Instytucje rynku kapitalowego . . . ....... .. .. . oL 373
12.4.0brot papierami wartoO$CIOWYME . ..o v v ere e e e evee e iaenenn 376
12.5. Podzial papierow wartosciowych .. ...... ... .. ... L o 379
12.6.Pytania kontrolne . ........ ...t 383
Bibliografia. . .. ....... .. ... .. .. 384

Wykaz skrotéwiwyrazowobeych . . ... ... .. ... ... .. 389



